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SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caracter general sobre los requerimientos de liquidez para las
instituciones de banca multiple.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.- Banco de México.

El Banco de México, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 96 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi
como 24, 26, 36, 36 Bis y 47, fraccién | de la Ley del Banco de México; 1°, 4°, parrafo primero; 10, parrafo
primero; 14 en relacién con el 25, fraccion VII, y 14 Bis en relacion con el 17, fraccién |, del Reglamento
Interior del Banco de México y Segundo fracciones IV y X del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades
Administrativas del Banco de México, y la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 96 Bis 1 y 96 Bis 2, ultimo parrafo de la Ley de Instituciones de Crédito; 4,
fracciones XXXVI 'y XXXVIII; 16, fraccion | 'y 19 de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que, para el célculo del Coeficiente de Cobertura de Liquidez que las instituciones de banca multiple
deben realizar de conformidad con las disposiciones de caracter general emitidas al efecto conjuntamente por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, estas autoridades, en concordancia con las
directrices que, en sesion del 17 de octubre de 2014, emiti6 el Comité de Regulacién de Liquidez Bancaria
referido en el articulo 96 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, han considerado necesario reconocer de
forma mas precisa el riesgo de liquidez de las operaciones con instrumentos derivados que celebran las
instituciones de banca multiple mediante el célculo realizado conforme al método denominado como flujo de
salida de efectivo contingente por operaciones con instrumentos financieros derivados (conocido en el
mercado global como el método Look Back Approach), de tal forma que dichas instituciones puedan mantener
un nivel de activos liquidos acorde con sus practicas de requerimientos de garantias y modelos de negocio,
han resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL SOBRE LOS
REQUERIMIENTOS DE LIQUIDEZ PARA LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

UNICO.- Se SUSTITUYE el anexo 4 de las “Disposiciones de caracter general sobre los requerimientos de
liquidez para las instituciones de banca mudltiple”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de
diciembre de 2014, modificadas mediante Resolucion publicada en el citado Diario Oficial el 31 de diciembre
de 2015, para quedar como sigue:

SECCION | a SECCION VI . ..
Anexos 1a3

Anexo 4 Metodologia para determinar los flujos de salida y de entrada por operaciones con
instrumentos financieros derivados

Anexo 5
TRANSITORIOS
PRIMERO.- La presente Resolucion entrara en vigor el 1 de enero de 2017.

SEGUNDO.- Las instituciones de banca mdltiple deberan dar cumplimiento a lo dispuesto en la presente
Resolucion a partir del 1 de julio de 2017.

TERCERO.- Las instituciones de banca mdltiple podran implementar el método previsto en el Anexo 4,
fraccién 1l que se sustituye por la presente Resolucion a partir de su entrada en vigor y hasta antes de que
concluya el plazo que contempla el articulo SEGUNDO TRANSITORIO del presente instrumento, conforme a
lo siguiente:
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l. Las instituciones de banca multiple que pretendan implementar el método sefialado a partir de la
entrada en vigor del presente instrumento, deberan notificarlo a la Comisién Nacional Bancaria de
Valores a mas tardar el 10 de enero de 2017.

Il.  Las instituciones de banca mdltiple que pretendan implementar el método referido con posterioridad
al 10 de enero de 2017, y hasta antes de que concluya el plazo sefialado en el SEGUNDO
TRANSITORIO anterior, deberan notificarlo a la Comision Nacional Bancaria de Valores en el mes
inmediato anterior a aquel en que pretenda adoptarlo.

Las instituciones de banca multiple que realicen el calculo conforme al método referido en este articulo
transitorio quedaran obligadas a observar dicho método a partir de la fecha en que comience a realizar ese
célculo, por lo que deberan abstenerse de seguir el método contemplado en el Anexo 4 que se substituye por
la presente Resolucion.

Ciudad de México, a 20 de diciembre de 2016.- El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, Jaime Gonzalez Aguadé.- Ribrica.- BANCO DE MEXICO: el Director General Juridico, Luis Urrutia
Corral.- Rabrica.- El Director General de Estabilidad Financiera, Pascual Ramén O’Dogherty Madrazo.-
Rubrica.

ANEXO 4

Metodologia para determinar los flujos de salida y de entrada por operaciones con instrumentos
financieros derivados

Para determinar los flujos de salida y de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados,
las Instituciones deberan aplicar la metodologia sefialada en el presente anexo para cada contraparte.

l. Flujos por Derivados Extrabursatiles sin acuerdo de Compensacion con la Contraparte (No
Netting Agreement) a recibir o entregar en los proximos 30 dias.

Se deberan considerar Unicamente los flujos de entrada o salida que se tenga programado recibir o
entregar, respectivamente, durante los proximos 30 dias para instrumentos financieros derivados
extrabursétiles que no estén sujetos a un contrato marco que contenga una clausula que permita extinguir por
compensacion todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho contrato marco.

Asimismo, se deberdn agregar por separado las operaciones con dichos instrumentos financieros
derivados en las cuales se mantiene una posicion ganadora de aquellas en las cuales mantiene una posicién
perdedora. Los flujos de entrada no se compensaran con los flujos de salida con una misma contraparte.

Los flujos de entrada y salida (F) a los que hace referencia esta seccion se definen como los flujos
contractuales de entrada y salida que se tenga programado recibir o entregar, respectivamente, durante los
proximos 30 dias para instrumentos financieros derivados extrabursatiles. Dichos flujos se deben calcular de
acuerdo a las metodologias de valuacion utilizadas en cada Institucion al dia de la fecha del célculo del
Coeficiente de Cobertura de Liquidez.

La forma de calcular los flujos de efectivo a entregar o a recibir por estas operaciones sera la siguiente:

I.1. Flujo de salida por instrumentos financieros derivados
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SND = Z.“:’H_.

SD; = max(0,SD;(F) — ¢;)

Con SD,(F) = |¥i_, min(0, F)|

Donde,
F Flujos a entregar o recibir en los proximos 30 dias correspondientes a la operacion j con la
/ contraparte i
SD(F) Flujo de salida por instrumentos financieros derivados con la contraparte i
D Flujo de salida por instrumentos financieros derivados con |la contraparte i considerando los
U activos otorgados en garantia a dicha contraparte.
SND Flujo de salida por instrumentos financieros derivados
Activos otorgados en garantia a la contraparte i después de aplicados los descuentos
@i respectivos acorde con los lineamientos de Activos Liquidos Elegibles

1.2 Flujo de entrada por instrumentos financieros derivados

END = Z max(ED{F)Y =y, 1)

Con ED;(F) = Xj_; max(0, F)

Donde,
F Flujos a entregar o recibir en los proximos 30 dias correspondientes a la operacién | con la
/ contraparte |
ED, (F) Flujo de entrada por instrumentos financieros derivados por valuacion a2 mercado con la
{ contraparte |
END Flujo de entrada por instrumentos financieros derivados
Activos recibidos en garantia de la contraparte | sobre el cual se tienen derechos de uso o
P, venta después de aplicados los descuentos respectivos acorde con los lineamientos de
Activos Liquidos Elegibles

Il.  Flujos por Derivados Extrabursatiles con acuerdo de Compensacién con la Contraparte
(Netting Agreement) a recibir o entregar en los préximos 30 dias.

Se deberan considerar Unicamente los flujos de entrada o salida que se tenga programado recibir o
entregar, respectivamente, durante los proximos 30 dias para instrumentos financieros derivados
extrabursétiles que estén sujetos a un contrato marco que contenga una clausula que permita extinguir por
compensacion todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho contrato marco.

Asimismo, se deberan agregar por separado las operaciones en dichos instrumentos financieros derivados
en las cuales se mantiene una posicién ganadora de aquellas en las cuales mantiene una posicion perdedora.
Los flujos de entrada se compensaran con los flujos de salida con una misma contraparte.

Los flujos de entrada y salida (F) a los que hace referencia esta seccion como los flujos contractuales de
entrada y salida que se tenga programado recibir o entregar, respectivamente, durante los proximos 30 dias
para instrumentos financieros derivados extrabursatiles. Dichos flujos se deben calcular de acuerdo a las
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metodologias de valuacion utilizadas en cada Institucion al dia de la fecha del calculo del Coeficiente de
Cobertura de Liquidez.

La forma de calcular el flujo de salida y de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados
sera la siguiente:

11.1 Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados

Las salidas por operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles se componen por la
siguiente suma, cuyos componentes se definen mas adelante.

SND = SND_. + 5ND,
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Tratandose de operaciones con instrumentos financieros denvados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacion todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho
confrato en una Gnica liquidacion sin importar el tipo de subyacente, las Instiuciones deberan aplicar lo
siguients:

n
SND, = Z SD,.

i=1
S0y = max(0,5D,.(F) — @)
Con, .S'Du.(f‘") - |n‘|jnI:UJ ES—] }'l—l FtIJJf'H

Tratandose de operaciones con instrumentos financieros denvados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacion todas las operaciones denvadas para un mismo tipo de subyacente
celebradas al amparo de dicho contrato en una Unica liquidacion, las Instituciones deberan aplicar lo siguiente:

n
SND, = anw

i=1
S'Dl.'s - mux(U. 5D15 {.P} - qje}

Con, SDi(F) =25 _,|min(0,27_, Fipy )|

Donde,
Foor, Flujos a entregar o recibir en los proximos 30 dias comrespondientes a la operacion j con
(®)f subyacente p, con la contraparte i
D Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros denvades con la contraparte
e i compensando por contraparte
$p Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados con la contraparte
= i compensando por subyacente
SND Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados
SND Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados compensande por
- contraparte
SND Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros denivados compensando por
# subyacente
Activos otorgados en garantia a la contraparte | después de aplicados los descuentos
Pi respectivos acorde con los lineamientos de Activos Liquidos Elegibles

1.2 Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados

Las entradas por operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles se componen por la

siguiente suma, cuyos componentes se definen mas adelante.

END = END, + END,
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Tratandose de operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacion todas las operaciones denvadas celebradas al amparo de dicho
contrato en una unica liquidacion sin importar el tipo de subyacente, las Instituciones deberan aplicar lo
siguiente:

END, = Z max(ED;.(F) —;,0)
i=1

mn

p " \
ED; (f} = max| 0, Z Z III[J’]."

p=1j=1

Tratandose de operaciones con instrumentos financieros denvados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacion todas las operaciones derivadas para un mismo tipo de subyacente
celebradas al amparo de dicho contrato en una dnica liquidacién, las Instituciones deberan aplicar lo siguiente:

mn

END, = Z max(ED.(F) — 1, 0)

i=1

P ' n )
ED(F) = Z max | 0, Z Fepy

p=1 j=1

Donde,

Flujos a entregar y recibir en los proximos 30 dias comespondientes a la operacion | con
subyacente p, con la contraparte |

F

(p )i

Flujp de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados con la
ED;. (F) contraparte | bajo un contrato marco que permite extinguir por compensacion todas las
operaciones denvadas sin importar el ipo de subyacente

Flujp de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados con la
EDi (F) contraparte i bajo un contrato marco que solo permite extinguir por compensacion todas
las operaciones derivadas cuando se trate del mismo tipo de subyacente

END Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros denvados
END Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados compensando
‘ por contraparte
END Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados compensando
4 &

por subyacente

Activos recibidos en garantia de la contraparte i sobre el cual se tienen derechos de uso o
P venta, después de aplicados los descuentos respectivos acorde con los lineamientos de
Activos Liquidos de Banco de México (Formulario ML)

lll. Determinacion de flujo de salida contingente por operaciones con instrumentos financieros
derivados (Look Back Approach)

Las Instituciones deberan calcular el flujo de salida contingente por operaciones con instrumentos
financieros derivados como el maximo valor absoluto de la suma de los montos referidos en los incisos a) y b)
siguientes, calculando dichos incisos para cada horizonte de treinta dias consecutivos durante los dltimos 24
meses (Look Back Approach). Para cada horizonte de 30 dias consecutivos, se deberan sumar:
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a) El flujo acumulado de garantias neto, que son las variaciones en el saldo de garantias recibidas
menos las variaciones en el saldo de garantias entregadas, que resulte de los cambios en la
valuacion de las operaciones con instrumentos financieros derivados, sin incluir las variaciones de los
saldos de garantias entregadas o recibidas que resulten de la constitucién de méargenes iniciales o de
la liquidacién de operaciones, méas

b) La variacion acumulada en la valuacion de mercado del portafolio de operaciones con instrumentos
financieros derivados que correspondan a operaciones que no estén cubiertas con garantias
previamente otorgadas o recibidas o que no hayan sido correspondidas por un intercambio de
garantias.

Para efectos de la determinacion de la variacion acumulada a que se refiere el presente inciso, las
Instituciones podran excluir aquellas variaciones que sean resultado de la liquidacion de operaciones con
instrumentos financieros derivados que formen parte del portafolio de operaciones previsto en el presente
inciso que sean iguales en términos del tipo de instrumento, plazo original, subyacente y nocional, pero en las
cuales la exposicion a movimientos de mercado sea contraria a operaciones consideradas en el inciso a)
anterior.

Las Instituciones que no puedan identificar el flujo acumulado de garantia neto al que se refiere el inciso a)
anterior deberan estimar el flujo de salida contingente por operaciones con instrumentos financieros derivados
utilizando unicamente lo establecido en el inciso b).

El requerimiento por las salidas contingentes que las Instituciones pueden afrontar por operaciones con
instrumentos financieros derivados a que hace referencia este apartado, se debera calcular considerando
tanto las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursétiles, como los negociados en bolsas
reconocidas por las autoridades financieras mexicanas. Este calculo deberé obtenerse de manera diaria, por
lo que no se restringira a las variaciones observadas al cierre de cada mes.

En términos de lo anterior, el célculo del flujo de salida contingente por operaciones con instrumentos
financieros derivados a que se refiere la presente fraccion Il debera realizarse de conformidad con la
siguiente ecuacion:

LBA = max|A, garantias + A, MTM|.

Donde,
A, garantias =YL, 4, Ap,.

A,MTM = MTM, — MTM,_,.

Conforme a lo siguiente:

Flujo de salida contingente por operaciones con instrumentos financieros derivados

LBA4 calculado para los dltimos 24 meses.

Valuacion a mercado de las operaciones con instrumentos financieros denvados de la
MTM, Institucion al dia t que no hayan resultado en un intercambio de garantias ni hayan
estado cubiertas por garantias previamente oforgadas o recibidas.

Variacion en la valuacion a mercado de las operaciones con instrumentos financieros
derivados de la Institucion del dia t al dia +-30 que no haya sido correspondida por un
intercambio de garantias ni esté cubierta con garantias previamente otorgadas o
recibidas.

A,MTM Las InstituciOﬁeg podran excluir de la vanacion a la que se lreﬁere el pérrafo anterior,
aquellas variaciones gque sean resultado de la liquidacion de operaciones con
instrumentos financieros derivados cuando estas operaciones correspondan a
operaciones iguales en términos del tipo de instrumento, plazo orginal, subyacente y
nocional, pero en las cuales la exposicion a movimientos de mercado sea contraria a
operaciones consideradas en el inciso a) de la presente fraccion il
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Ag,

WVariacion en el saldo de garantias recibidas el dia 5 menos la vanacion en el saldo de
garantias entregadas el dia s, sin incluir las variaciones que hayan sido resultado de
operaciones que se hayan liquidado o de la constitucion de margenes iniciales.

Para efectos de calcular el monto a excluir de las variaciones sefialadas que estan al
amparo de contratos marco donde las garantias entregadas o recibidas no estén
segregadas por operacion, las Instituciones deberan considerar la parte proporcional
que corresponda a dichas garantias.

Dicha proporcién sera el valor a mercado de las operaciones que se hayan liquidado
mas el valor a mercado de las operaciones que hayan constituido margenes iniciales
con respecto al valor a mercado de todas las operaciones que estan al amparo de dicho
contrato marco.

A; garantias

Flujo de garantias neto que son las variaciones en el saldo de garantias recibidas
menos las vanaciones en el saldo de garantias entregadas del dia t al dia t-30.




